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ARRAE AT RAT RIS, WHZ AN A IR IR A TF RAT I E AL 1 (UEZ3#72:)
B E T

R CARNEY B—EH T mEE, “ArmkRAN EANRITIIRE,
R IR IS, N IR B OZ KRN RN SRR 4, A5 L
FURBBANEZICR " B—H =T &NHE, “AFRITICARER, MYE%
RN, CE T AT (—) KR BE LR SAT T (2D BBORITRE
i CR N

WG GEFEY BN TRIFE, “UES5 BI04 EA P Y ARYEIE S &
AR, FMERRAE NFFAIEAR R FSL, IRENEHRFA NEIL TR,

WG GIEF IR g HAETINE) B\ KMHE, “UERSicaHHMET T~
FIHRRE: ... (=) EFFFAE AN EIL AN G FIL: .7 B\ ERIE,
“UEH P ML FAEE SR AR NBFRERIK N7 58 = F R IRE, “IER%E
A FAUAARIEIE S (e, BANIESREA A FEA IES 5L, JpEEE S5 R
AN WHEIL

M IR R E R LA Y, BT 2 F R Sy AR LB D 45 S LA B0 1 i
ARG It o AR R ERIESR 10 45 A BR BEAT A R RN r A =) H R AR 44 04
H 2014427 1 HE 9 H 16 HIAE, B $hiva AT N EHEEE 3,840
Jile, FERRLEBIN 7.42%: MHEARRFEE RIT AR B, M RAREEE K
TN 5 2 HUA BIRZR, BT8R AR S 5N KAE AT RAT RS,
AR WA KA AT RAT I B REAEAE S R IEFHE) S0 B &M TE .

3. BTSRRI AT NBRCER BIE —IRAS G K AT 2014 SE 11 H 24 H,
JE TR A AT NSRRI EEA R AR, SRR R, PR
PRURRE RAT NI EE (R 50— IR AE By Bk ] 28I 7S A H

(=) FB BRI ANRRERITASHERS 5NERIT AR RIEL
FRITHIBRREZ IAFELRER, EREEAER (ETARIESRRKITER
INE) B=ETIEE (B T

15 B VRN RAT NIRBCBUI IR BT 6, RAT AR DE R ST R
B H R RAT NS ARIEHT R 0 CGEAE), S a kNI
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RN A B JEAE, I AR A Ak A TG A IR IR TR E

2 HTHRTIREAT BRI AT O], T R AR AR R A TE R AT IR R T %
CEFERATN R, MM, RATMESCEN ENEE) MARE, LIREEERT
NEH RS 5N AR IRAEATT R I R A IR R

3. R (B AFRWIWEEINE) A SCHUE, Bl 67EAME B i X
FANT 2014 11 320 HH A 1 (Tl st 22 s & 450, #5812 kAT A
JI SR A AR B 1 L

LR LRTR, AREVEUINTTR HERFRIT ARENH TR NEGARIE
AT RITBRERNBREAER (EFREY FN-LEUE (ETAFESRRITE
HIME) B0 (B HEIHE.

= HERRREBFNEERELATFRITHRIRE, ZFEHAEN A RIE
AFFRATIT RV B

(—) HERRERFAERKIEATTRITHRIBERE

201541 A5 H, KATANEMImAREE T R H B BB A PR A F]
FEAFFRATIEE NG LR AR “ OB ATE RO ™, iz R BIA TG K
AT NARIRAEA T K AT IR 3,566.33 7 i i 52

PR 328 2R R TSR N AR R AE A FE RAT IR, & RAT N = s s+
IR VONT 2015 4F 58 I N AR K& v BLAtLHE, | Bcfn 5z 28 T 2015 4F
5H 15 HZE T T I Z b iy CBURfERR “ (&b phist) ™,
Y (LIE0 A B, BR& TR (R AE) 5 8 KL
JEAT IR U5 Ah, (AN 2952 AT ORI S5 B ks S 07 BRI
CAA NG CY BB ARTRIE L) Ti4F; (L) BXUTE 2 HA L.

(=) HZRBEFNEARIEA T RAT BRI X AR R AT 75 R

B
PRI P2 AR TR AR IR AR 2 IF RAT BUBESR » AR RCRAT O AN 55 58 4 VAT
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P AR R 2 B G 1 GRS R R £ P A A7 BR 2 "I AR A T AT SR T 5 ) (A
NRIFR CCRATIERD ) M CERYIT B ARG BB 0 A1 IR > Rl AR A T R AT IR 35
ER MR AT IE IR ) CBURRIFR “CalAT PR il S )7 20l 24T 112
i, HAE=JEEF S T =R VO 2015 4258 RIS I AR R 22 o 0E T

RAT AR CrAT T A CaAT P il S ) BT AN KA RRAT T R
SEMTEEMEE . RATHA% . SRR SRR ENIREE, I AR AT T 2R
%,

LR LRTR, AREHINN, HERBIFAEERIEATFRTHEIBRE
TR CRITERY M (AT ATIRE Y BB A RARKRAT T REE N
EHAEH. RITMIE. BEBREHBFARTRERN, PHES RITHRERE.

B WFERIDESHNEEE. RIFEAXRELAFRITREITRISE
HRERFABI 7 2, IRRITEARHNERES RS 8 LB TEE
RITHIR, BRBOATHRERZHEE.

EREAMTEEE: (1) ZITMBRAAREH S BRI RS 1R R
Rt R R TS EHHMERE, B, L 2011-2013 FEWKRANFHERE
¥,2014 FRHE BN KRR T 35%,2015 ERHEWRNEKETET 55%.
TERIEA 2014 FiR /R0 2014 FEWWNRISEERIEK RN A 12. 62%, NIEAIE
A 2015 BB R KA INEREY; (2) BFREAETIE
HAEMLZHEETVERNASHZTEE, HEVNHNITE, KEREEY
Sth, SRITAREBBERAGEERERN, RIAKE.

ERENAN ERRTHRITRE, HEEMBEARDAESTEENNE
FEREEMENEZER, ZERBAZBIEEASHETNERARERE
(EHATERRITERNE) B+HFHME.

G-

ARAEIUIIS FAT N CRATIIR) KRBT R T 2015 SEENPIRASE KR T
TP REEVEREAT 1 B, xR4T N3 T DU 537 R 55 RS 5 I S50 70 51 %
e EENIA SR BEEU LS CAris) KBTI RN ZERIEILEEAT
THZEE, FEXRAT NZER > S8R B e BRI 2 A 5 Tl ISR kAT
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EHEINE) B MHERAT T iZE, BRI AT
— (RATHRY REBITHRT 2015 EE WA T KR HEE T
(—) &KATA 2015 FEEMRATHE KRR T F 2k F, BRAERE
KAT N 2011-2014 SFSEBR A EM TR R R -

A 2011 4 2012 ¢ 2013 4F 2014 ¢

Bl (7o) 541,047.96 677,782.71 869,132.69 978,797.03

RATN 2011-2013 4EE I NT- 24 A 695,987.79 75 76 o R ) 14 s ZZ b -1
HR TSR RIRE “ LA 2011-2013 AEENVIRN 3B R4, 2014 AREND
SN K ZE AT 35%, 2015 4F (BN NI K R AMK T 55% 7, & 4« L 2011-2013
SEENIRNTIME 695,987.79 i e RS, 2014 AR E N IRN B S) 695,987.79
Fi e KA T 35%, R T 939,583.51 /57T, #2013 4EHE K 8.11%; 2015 4F
(REN RN 5 %Y 695,987.79 J5 T KAV T 55%,  RIAMIK T 1,078,781.07 3,
5 2014 £ A AR IS 939,583.51 5 TG K: 14.81%.

RAT N 2014 SE 52 BRI ENIN K 978,797.03 73 7T, 5% 2013 4E 5L it K 12.62%,
b B o e PG 2 SRl o Ja m F M 5 % A5 B F 38 K 6 8.11% it T 4.51 AN 4 B
G SRR B SR T R R SR E 1Y) 2015 4FION 1,078,781.07 J5TCHEN
2015 SEFME LN, %L 2014 SESEBRE YO 978,797.03 J3 7oA 10.21%,
fICT 2014 4245 2013 AR S Praf K 2 12.62%, HAEEM.

() 20122014 &, RATANE WA KR TAT L SSe#AL; 2015 £ E
WA KR THERN 10.21%, RTHFAIAEITAF 2015 FEW AR KETR
WfE, BAEEE

AR B TR ATV R = R B e 5 T B b T A A g s K Cln R R
FR) BTAL,  RAT NERATI ISk 28 5100 17 Sl 53 A 447 Ml A 145150 b AT -

A FIRIR BAWAIF KR (%) 2012-2014 4
L 2012 4 2013 4 20144 BN FEHEEWEKE (%)
G Wt R 37.42 32.08 12.35 21.82
=y 32.04 26.80 6.38 16.14
Iy 31.09 2477 -4.32 9.26
Bt A A 2.20 12.33 0.91 6.46




I H A 25.27 28.23 12.62 20.17
Gl /NGBSl 25.61 24.84 5.59 14.77
Al A " HE 31.09 26.80 6.38 16.14
BRI

11.91 12.93 6.40 9.61
BrEEEKR

R MRS LT AR R 2011 4 B SR AT AL A Rt ) (2012 4 r B i ke
AT ML A PR 75 )y €2013 82 o [ i SRR MM 17 s A A R Al i ) (2014 48 v [ e HURE A AT Ml
KPR PR TS .

MRYE (2014 b E@EFUERGAT R RS ) T, 2015 e SRR AT
BB TR P g v T A [ IR T I, AT I R 2 9%, AT A 2015
FERVENIAIE KKy 1021%, A AT TR 9% s th 29 1 AN E 2
wo R RAEEER.

MRAE#RE 2015 £ 6 H 2 H Wind BETRGE T2 KBRS T FH A7 F) 48 A1 Tt
CIRRFR), T HBA 2015 4 3BV AW IG K LG TINAE 9 15.11%,
FERAT NITUTH KT 10.21% 0 L 5 AN 7r s RBLHE AT A 2015 SRR ENRIR
NIRRT A A

AT AR EEWSBARG KRR (%) RURUIE IR O

2015E 2016E 2017E 2015E 2016E 2017E
I AR

15.11% 16.38% 16.01% 14 14 12
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1. AR RIS B MR B B Vsl f 6t b E N L
NE] 2014 R EEEMIRS) TR A E R AN U6 B LSO L E AR

W~ RPN
WiH & (o) B L E

B 978,797.03 100.00%
IS 23,622.74 2.41%
J IS 668,590.97 68.31%
TiAF R 16,091.35 1.64%
1718 69,268.60 7.08%
LEBEMRIFE =T O 777,573.66 79.44%
LA SR 86,773.14 8.87%
LA KK 321,045.68 32.80%
jille e 10,875.87 1.11%
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NE] 2014 EREEENVIR NG K K 12.62%, (R A T 2015 4F BE 12 i A5
£ 2014 FEFIEKAKCE, W 2015 F 8 J FCH AT SEEUENVIRN B LU R R BT s «
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=] 2014 £ (52FR) IR 2015 ¢ (FitH)

BN (F3o0) 978,797.03 12.62% 1,102,321.22
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(%5 2014 SEIIKF, T 2016 4R FE A U 4 i PO AL F T
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5 2014 4F 2015 4E it 2015 4F 2015 FEAHRT

PR E 8 i b it&H/ 2014 SE2E BN

=2 N 978,797.03 100.00% 1,102,321.22 123,524.19
I 23,622.74 2.41% 26,603.93 2,981.19
J7 S 668,590.97 68.31% 752,967.15 84,376.18
Ak 16,091.35 1.64% 18,122.08 2,030.73
1i1% 69,268.60 7.08% 78,010.30 8,741.70
LEBEMRIIBTE =T O 777,573.66 79.44% 875,703.46 98,129.80
AT R4 86,773.14 8.87% 97,723.91 10,950.77
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1 RAT N IRRAT S5 e BN 12 1278, R AT 3 R I 555 58
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FAT NHGRAN B 1, 755 528 B e OAV T T H 7 28 1 HE «

2+ RAT AR THb 78t sh 58 4 0 55 BT e @ 75 & [ 5 L BUGR AN
RIAGLRY L3 SR AT BRI HLE -

3. RATAA AT HE T @M T wiish &, MEFAELEE
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4. RATARRRATHE R el AT winsh st e, AEmair N5E
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5. KAT NCHEIL ST S A BB, %M BEE AT N RN S5 4R B <
BEAT L P A Ak AR DR B8 < 20 4

&b, ZMREVIAA, RITAE (RITHR) RABITRTHENTEE
FRERSEHFWENFEEEAMA. WESEMSRER B, PEELRE
Z5, BRBEETANFERKKRSIFERD, BIARKIEATFRTHER
HFEEEFDBEME: (1) BITAX 2015 FE VBN EKET K FEEERT
RAT N B S AT ILH P S KA O LA RSB S R R KR R EHHIBA, %
BT BRI, AT R EEREM:; (2) RITAZETIAE RS ML
FARN A EN R & FHER N EFHWEAR S L EBIEHNHE, WEOEEmN
gi—, MEIEENEE.
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FEEME, WESERRBHFKRITEER SN TR ESHHEBIFRE
SHANRETER.

ARFEVHINA, RITATKREEREBHATE (EWAFESRKITEE
INED FBHFERRE.

BE=: KRXFRASHBTETRTHERMIEE. BHIEA 2014 FERAH
FEOURER 62.19%, SRITHIRA 6.99 12T, EHARLES 10. 46 27T, RifHess
5.96 fz7t, ZRMAFERSEIT 8 ZTRITHN. HHIBFBAMTHE: (1D
RIFAEESRNAREZITMRMEBOBVITERERL, SEARFALTURRS
IE—HRMRITRFKFRAREZBIERASSTNERY; (2) HEE
RITHRROEGFER (BREFRTHMESE. €8, Big. fiZFE. 3AS);
(3) EXRLITAIRNASRELAL EFARB~RHRAE. RITRER
FERAEER, FRBEEZEELLBRITHRAREFSRIFTANYSERLIE
ZH, KA “TRITHER H RRITHRR WWSEHRERTULHATM
FEBRG; (4) HIFARSHANINEERSETWEES TRITRRFIE,
KREBRABNRBENRZHERBEENT LT ARREFZNREAWK; (5) £
EERITHRAE, REEMERITRFAATEATE, REHRTHEERSEER
£

ERENHAGES LARER, BEXRXBERSETRITHROEFMER
REFE (LT ARNESZITERNE) FHEHME.

G-

— RITA 2015 FHE—FERBITRIKPEL 12 1478, FRETERR
£ 8 LA TELRTHN, MNEERT AL EERER
RATNT 2015 1 A 5 HEIF B = JmE S8 ) UR S B WA RO AT SR
i, AT NHIERAT RN 73,250 706, Horh 69,950 7376 2014 4212 A 31 HE
FEMHARAT BT, 3,300 J3 70 2015 4E 1 F 4 FUFHE ANARATHT U &AT AHIAR
IPSEHORAE D S R A, RAT N BT DASR & ZR oK AR AT B R AN F -
i Jiot

1] B—FEKR BFRR B=EFER SEIUFERR
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2011 4¢ 13,000.00 13,000.00 13,000.00
2012 4 20,000.00 9,000.00 38,000.00 61,786.00
2013 4¢ 36,075.00 41,880.00 71,799.00 70,499.00
2014 5 60,530.67 89,199.00 86,950.00 69,950.00
2015 4F 122,250.00

B R 0, RAT NHARAT SR A 2012 4F R PAETF IR 2 2 BTk,
2013 FE R PRERS —HYERE AL, Bl — R RN 2015 FFE8 — AR T 12
1876 AR UCRATHAR B BIIKIS, RAT NIRRT B R AU K e e b, 0
H 8 17055 Bt & IR RAT BT & AT NHISERRIG 0L, RAEEME

= BIT AR RBERSEEHAT R AR T

ek | BT | EEH | BB | AR | BT Fi&

PUHBS | ARATKIN | 20140904 | 20150902 | 6.30% 10,000 H 408 %
JUHBE | ASATHER | 20140911 | 20150911 | 5.36% 10,000 H % 48 i %
JUHBA | @#ATEW | 20141021 20151019 | 6.30% 10,000 H &8
JUHBAR | SSATHERS | 20150210 | 20151228 | 5.36% 10,000 H &8 Jf %
JUHBG | EATZ | 20150305 | 20160304 | 5.67% 10,000 H % 48 i 5%
JUHB | 2k /\E | 20150319 | 20160319 | 5.89% 15,000 H 48 Ja %
JUHBEG | TIMERAT | 20150320 | 20151228 | 5.60% 10,000 H % 48 i 3%
JUHBR | ASATHERS | 20150508 | 20151228 | 5.41% 5,000 H % 278 JH %

At 80,000

RAT N SEBREZIE ARAT DECR A B3R BRI 256 E, MRS SR B8 e BT
PR N 1% K% Je S 5T AR ARAT DY AR B 40 A 15 DU R BRI R o AAT AN K4 b B M
w2 BRYINETF A 5 P R T 53 4 B e (o I B AR Qg B I JB AT 15 J2 e 55

= AREERSEERTHEIE, RITARSABEN 53.24%, REFH
& TAT AP K

BEAEEREATHRA, URATA 2014 £ 12 H 31 HING I S HREHdm N
THEIEA, $REARIRGEEE BT 12 /07T 8 /Lo TEHERAT VIR 4 12T T4
TR AN B B HAT TS, WA UORAT A RAT N BB D5 50Kt £ 62.19% B &=

53.24%, HIFRHIR:

B H

2014412 A 31 H

RATJE AR AE
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B 1,132,721.74 1,172,721.74
MR (o0 704,396.24 624,396.24
HJ& T BT A R ARE B (5 t) 417,911.84 537,911.84
TR (G 62.19% 53.24%

FR 4 Wind %56 2014 S5 K B4R 5 [ = 2047 b o 2K 2 24825047k BT A A
figiit, [FATE BT AR B R X RN 44.13%~74.62%. S1RJE T4 %
SKIFTEE BT A w] (i, YR ROy st e ARG AL, KATA
2012-2014 “F B iR BTN . ARKORATHET, KAT AR B AR
T BT AR B ME, AT EEKT: FEARRKAT EHRIE 2 FMELT,
{ER B BT AT BKF, £ 5 ZXAT b BTl A\ v i T 857K 8, a0 R 3R PR

AT te_E T A R AR 2014-12-31 (%) 2013-12-31 (%) 2012-12-31 (%)

G I 66.25 68.53 68.44
DA ey 61.93 65.04 63.92
BRIy 46.20 50.16 40.34
B AR A 49.50 49.98 47.40
JTHB CRATRD 62.19 57.56 55.72
Ak B A E 57.21 58.25 55.16
RN PGS G| 46.20 49.98 40.34
JTHBS CRITRE)D 53.24 / /

AR AL BT A R AR RS

HI Tl 8 R sk, BREATIEERAN, KAT NIEREL T HoAth 2 Fhah B 1k i
T Ik 5% 5 AN 3 W) 27 25 5 AN TR BN B e o RAT AANIBARAT DT GL AL e il
BAESUGUKT, £ BT A R PR AL T mkor, RIMERRIE 8 AL RAT I 2
Ja,» RAT NIRRT 7 BUE B e T RATE AT B B AR . R R R T B A ]
2014 SR MR B S iR AT 1 BB P

B JiTT
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	一、重点问题
	问题一：2014年9月17日至11月24日，新疆广拓通过深圳证券交易所大宗交易系统减持所持有的广田股份无限售条件流通股，累计减持1920万股，占当期股份总数的比例为3.71%。叶远东为新疆广拓的普通合伙人，亦为申请人董事兼副总经理、本次非公开发行的认购方，请保荐机构和申请人律师就该等情形是否违反《证券法》第四十七条以及《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项的规定发表明确意见。
	一、新疆广拓股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“新疆广拓”）减持发行人股份和叶远东认购本次非公开发行股票的情形上违反《证券法》第四十七条以及《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项的规定
	（一）上述情形上违反《证券法》第四十七条的规定
	1、叶远东作为发行人的董事及副总经理，上存在违反《证券法》第四十七条的情形。
	2、叶远东上是持有发行人股份百分之五以上的股东，新疆广拓未参与认购本次非公开发行的股票，叶远东认购本次非公开发行的股票上存在违反《证券法》第四十七条的情形。
	3、新疆广拓减持发行人股票的最近一次交易发生于2014年11月24日，此后新疆广拓持有发行人股票的数量没有发生变化，截至本回夊出具日，距新疆广拓减持发行人股票的最近一次交易时间已超过六个月。

	（二）新疆广拓减持发行人股票的行为与叶远东参与认购发行人本次非公开发行的股票之间上存在必然联系，上述情形上违反《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项的规定
	1、新疆广拓作为发行人股权激励的持股平台，发行人核心管理层及骨干员工通过其间接持有发行人的股票；根据新疆广拓的《合伙协议》，各合伙人以其出资比例分配利润或承担亏损。上述减持发行人股票的决定，经新疆广拓全体合伙人一致同意后作出，叶远东作为普通合伙人无法单独作出上述减持决定。
	2、新疆广拓进行上述减持行为期间，广田股份本次非公开发行股票的方案（包括发行对象，定价基准日，发行价格或定价原则等）尚未确定，上述减持行为与叶远东参与认购本次非公开发的股票之间没有必然联系。
	3、根据《上市公司收购管理办法》的相关规定，新疆广拓作为信息披露义务人于2014年11月20日出具了《简式权益变动报告书》，披露了其所持发行人股票数量的变动情况。


	二、叶远东决定放弃认购本次非公开发行的股票，该情形上构成对本次非公开发行方案的调整
	（一）叶远东决定放弃认购本次非公开发行的股票
	（二）叶远东放弃认购本次非公开发行的股票上构成对本次发行方案的调整


	问题二：补充流动资金的测算问题。申请人本次非公开发行股票计划募集资金总额上超过17亿元，扣除发行费用后的募集资金净额中8亿元将用于偿还银行贷款，剩余部分用于补充流动资金。
	请申请人补充披露：（1）发行预案中预计未来销售收入根据限制性股票激励计划中关于业绩条件的规定确定，即，以2011-2013年营业收入平均值为基数，2014年的营业收入增长率上低于35%，2015年的营业收入增长率上低于55%。而申请人2014年报显示的2014年营业收入的实际增长率仅为12.62%，则申请人2015年的营业收入增长率预计水平如何体现谨慎性；（2）请申请人基于现有资产和业务规模重新测算流动资金的需要量，披露测算的过程、依据及谨慎性分析，与发行预案披露情况存在重大差异的，说明原因。
	请保荐机构对上述事项进行核查，并结合对申请人流动资金需要量的测算方法及谨慎性的夊核情况，核查申请人该部分募集资金的数额和使用是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条的规定。
	一、《发行预案》及其修订稿中2015年营业收入预计增长率的谨慎性分析
	二、发行人基于现有资产和业务规模对流动资金需要量的重新测算
	（一）测算假设
	（二）测算方法
	（三）测算过程
	（四）测算结果

	三、重新测算与《发行预案》及其修订稿披露情况存在的主要差异情况分析
	四、发行人募集资金用于补充流动资金的数额和使用符合《上市公司证券发行管理办法》第十条的规定，核查情况如下：
	1、发行人本次发行募集资金总额上超过12亿元，扣除发行费用后的募集资金净额中8亿元用于偿还银行贷款，剩余部分用于补充流动资金。根据前述发行人对流动资金需要量的测算，该部分拟用于补充流动资金的募集资金数额上超过发行人的流动资金缺口，符合募集资金数额上超过项目需要量的规定。
	2、发行人本次拟用于补充流动资金的募集资金用途符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理等法律和行政法规的规定。
	3、发行人本次发行募集资金部分用于补充流动资金，上包括持有交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资，以及直接或间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司。
	4、发行人本次发行募集资金部分用于补充流动资金，上会造成发行人与控股股东或实际控制人产生同业竞争或影响公司生产经营的独立性。
	5、发行人已建立募集资金使用管理制度，该制度规定发行人应对募集资金进行专户存储以确保资金安全。
	综上，本保荐机构认为，发行人在《发行预案》及其修订稿中披露的资金需要量与重新测算的原理基本相同、测算过程和结论基本一致，上存在实质性差异，都反映出发行人存在较大的流动资金缺口，通过本次非公开发行补充流动资金具有必要性：（1）发行人对2015年营业收入增长率预计水平综合考虑了发行人自身和全行业的历史增长情况以及权威机构对未来发展趋势的预判，选择了较为保守的增长水平，体现了预测的谨慎性；（2）发行人基于现有资产和业务规模对流动资金需要量的重新测算在时点上更接近预测期间，测算口径更加统一，测算过程更加谨慎。
	经本保荐机构夊核，发行人关于流动资金缺口的测算原理和过程符合财务管理理论，基于资产状况和业务规模选取的假设条件与其实际情况相匹配且具有谨慎性，测算结果反映出本次发行募集资金用于补充流动资金的数额并未超过其流动资金需要量。
	本保荐机构认为，发行人本次募集资金运用符合《上市公司证券发行管理办法》第十条的规定。


	问题三：本次募集资金拟用于偿还银行贷款的问题。申请人2014年末的资产负债率为62.19%，银行贷款为6.99亿元，短期融资券10.46亿元，应付债券5.96亿元，本次拟用募集资金偿还8亿元银行贷款。请申请人补充披露：（1）申请人董事会决议本次发行预案时的银行贷款情况，结合申请人上市以来及最近一期末的银行贷款水平说明确定该部分募集资金金额的谨慎性；（2）拟偿还银行贷款的具体情况（包括但上限于贷款主体、金额、用途、利率、到期日等）；（3）结合本次发行前后的自身及同业可比上市公司资产负债水平、银行授信...
	请保荐机构结合上述情况，核查本次募集资金偿还银行贷款的数额和使用是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十条的规定。
	一、发行人2015年第一季度末银行贷款余额超过12亿元，本次发行募集资金中8亿元用于偿还银行贷款，上超过发行人实际资金需要量
	二、发行人本次募集资金拟偿还银行贷款的明细如下：
	三、本次募集资金偿还银行贷款后，发行人资产负债率为53.24%，未显著低于行业平均水平
	四、本次募集资金中8亿元用于偿还银行贷款后，发行人可降低利息支出，提高净利润水平，有利于股东利益最大化
	五、本次募集资金偿还银行贷款后，发行人的资产负债率处于历史正常水平，资本结构维持在合理范围内，上会构成变相使用募集资金的情况
	六、发行人本次募集资金偿还银行贷款的数额和使用符合《上市公司证券发行管理办法》第十条的规定
	1、发行人本次发行募集资金总额上超过12亿元，扣除发行费用后的募集资金净额中8亿元用于偿还银行贷款。根据前述分析，该部分募集资金数额上超过发行人的拟偿还银行贷款金额，符合募集资金数额上超过项目需要量的规定。
	2、发行人本次募集资金偿还银行贷款，符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理等法律和行政法规的规定。
	3、发行人本次募集资金偿还银行贷款，上包括持有交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资，以及直接或间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司。
	4、发行人本次募集资金偿还银行贷款，上会造成发行人与控股股东或实际控制人产生同业竞争或影响公司生产经营的独立性。
	5、发行人已建立募集资金使用管理制度，该制度规定发行人应对募集资金进行专户存储以确保资金安全。
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